SPRZEGLAD GEOQPOLITYCZNY™ 2015, TOM 12

RECENZJA: Andreas Bliimke, Jak inwestowacé w produkty
strukturyzowane, Wolters Kluwer, Warszawa 2013, ss. 472.

Recenzowana monografia dotyezy prezentacji produktow strukturyzowanych w
kontekscie budowania z nich portfeli inwestyeyjnych. Autor definiuje te aktywa
jako ...} aktywa finansowe, ktdre obejmuja rddne skladniki elementarne,
polaczone w celu utworzenia okreslonego, dopasowanego do potrzeb inwestora,
profilu relacji ryzyka do zysko™.

Bibliografia recenzowane] pracy sklada sig z 28 pozyeji  literaturowych
{intemetowych). Ponadto praca sklada sig z 14 rozdzialow, dotyczacych tematyki
monografii. Struktura pracy wyglada w ten sposob, iz antor podzielil ja nie tylko na
rozdzialy, lecz takie na 2 czgsci. Pierwsza poswigoona jest prezentacji produktow
strukturyzowanych jako aktywow inwestyeyjnyeh. [ to ona implikuje tresé pracy.
Ma uwage zasluguje fakt, iz autor w poczatkowych rozdzialach tej czesci dokonal
prezentacji podstawowych pojec dotyezacych tematyki pracy. Nie bez znaczenia
jest fakt, iz pokazano takie sposob zachowania produkitdow strukturyzowanych w
ich okresie trwania.

MWatomiast w czesci 2 dokonano chamktervstyki prezentowanych aktywow
finansowych z perspektywy zarzadzania portfelem inwestyeyjnym. Uczyniono to
celem pokazania punkiow  stveznyveh  pomigdzy  charakterem  produktow
strukturyzowanych a procesem podejmowania decyzji inwestycyjnych. Rozleglosc
prezentowane] materii powoduje, iz jej charakterysiyka moglaby sie stac
nigprzejrzysta, niemniej jednak autor uniknal tego przez budowe przejrzystego
charakteru pracy.

Malezy przede wszystkim dodad, iz w recenzowanegj pracy .podoba sig”
skorvgowanie klasyvezne] teorii  portfelowej dla  dostosowania do  specyfiki
inwestycyjng] produktow strukturyzowanych. Waledy to zaliczyé do osiagnigé
badawczych 1 tworczych autora. Moze podobac sig” takie i to. e klasyczne
preferencje inwestordw zostaly odniesione do skosnosci 1 kurtozy stop zwroto
produktow  strukturyzowanych. Na  uowage zasluguje takie zamieszczenie
kwestionariusza pozrwalajacego okreslic preferencje inwestyeyjne. Madaje to pracy
charakter prakiyczny i uzyteczny. Jest on wsparty zamieszczeniem na Koncu
monografii glosarusza zawierajacego pojecia fachowe stanowigce aparat pojeciowy
wykorzystywany przez zarzgdzajacych aktvwami i srodowiska naukowe parajgce
sig naukami ekonomiczny mi.

W tej czesci recenzji nalery jednak nadmienic, i wedlug mego sgdu, istnigje
potrzeba prezentacji zjawiska globalizacji 1 procesdow internacjonalizacji rynkdw
kapitalowych w kontekscie budowy portfeli inwestyeyjnyceh skladajacych sie z
produktow strukturyzowanych. Tematyka ta moze by przez czytelnika w réZny
sposob  zrozumiana. To zas mo#e spowodowac, ik skojarzenie zarzadzania
portfelem z migdzynarodowa dywersyfikacja portfela bedzie wymagalo powainego
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wysilku. Pomimo wnikliwe] analizy pracy, wyjasnienia takiego zwiazku nie
znalazlem.

Poznawczo interesujacy zapisany rozdzial [1.2. pt. . Klasy rozkladu: szescian
rozkladu zwrotdw™ jest bardzo ciekawy z naukowego punktu widzenia. Jako
maczacy whklad autorm uznaje graficzng  prezentagje rozkladu zwrotow  z
kategoriami produktow. Stad tez rozdzial ten nalery zaliczyé do osiagnigl
badawczych i tworczych antora. Rozdzial 103, pt. ., Teoria klasyczna a produkty
strukturyzowane” takie uznaje za interesujacy. Jest on w calosci poswigcony
odniesieniu klasyeznych teorii portfelowych do specyfiki inwestyeyjne] produktdw
strukturyzowanych. Autor w tym rozdziale podjal ambitny problem naukowy i
prakiyczny. Oceniam to jako znaczacy wklad auntora do badane] problematyki.
Ponadto pragne dodad, i# strukture pracy uwaram za poprawnie skonstruowang.
Matomiast zbyt pobieinie potrakiowano prezentacje wnioskow koncowwch, oo
wprowadzilo niewielki chaos w strukturg pracy, chyba sprzeczny z intencjami
autora. LUchybienie to nie narusza jednak walordw poznawczych recenzowanej
monografii. Praca pod wzgledem formalnym nie budzi kontrowersji | nie mo#na sig
dopatrzyé Fadnych drobnych uchybien.

Reasumujge, recenzowana monografia ..moze si¢ podobad™ ze wzgledu na jej
kompleksowa budowe odzwierciedlajaca tabelaryezne zestawienia. Ponadto mode
byé ona przyezynkiem dla innych prac (badan). Podjeta przez antora tematyka
wydaje sig aktualna, a zatem nie mo#na mie¢ zastrzezen do konstrukcji jej
rozdzialow.

Marein Halicki
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