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John Boik, Gieldowe Giganty, Wolters Kluwer,
Warszawa 2013, ss. 212.

Przedstawiona monografia dotyczy prezentacji i charakterystyki (z punktu widzenia
analizy technicznej) akcji notowanych na rynkach kapitalowych w USA. Autor
postugujac sie aparatem pojeciowym z zakresu nauk ekonomicznych, uzywat stowa
»giganty”, celem podkreslenia, iz w kregu jego zainteresowan lezg akcje, ktérych
stopa zwrotu jest wieksza niz 100% w krotkim okresie czasu. Publikacja autora
zawiera przypisy pochodzace z 3 pozycji literaturowych. Ponadto praca sktada si¢ z
8 rozdziatéw, dotyczacych tematyki monografii.

Wedlug autora, inwestowanie w akcje charakteryzujace si¢ wysoka stopa zwrotu
w krotkim terminie stanowi nie lada wyzwanie. Dlatego podejmuje on prdbe
wskazania dziatan, ktére maja stuzy¢ wynajdywaniu takich akcji. Ponadto we
wstepie wysunieto teze, iz w monografii ,,(...) przedstawiono wszystkie zasady
pozwalajace zidentyfikowaé kolejne nadchodzace superakcje”. W tym miejscu
nalezy stwierdzi¢, iz zawarte w pracy zasady nalezy uzna¢ za wazne z perspektywy
zarzadzania portfelem inwestycyjnym. Natomiast podjecie niniejszej tematyki
nalezy uzna¢ za zadanie ambitne oraz trudne.

W przedstawionej publikacji autor stara si¢ uzasadni¢ wage problemow
zwigzanych wyszukiwaniem akcji o wysokich stopach zwrotu. Nadmienit on, iz
wiekszos$¢ z najbardziej zyskownych akcji notowanych bylo w USA na gieldzie
NASDAQ. Oczywiscie byly one emitowane przez przedsigbiorstwa nowopowstate,
ktére oferowaly nowe produkty i ustugi. Powyzsze mozna uznaé za poznawczo
interesujace.

Ponadto ,,podoba si¢” pokazanie najlepszych gietdowych inwestorow w
historiit USA wraz ze skladem ich portfeli, ktére uzyskaly nadzwyczajne stopy
zwrotu. ,,Podoba si¢” takze prezentacja 5 zmiennych, ktore nalezy sledzi¢ podczas
zarzadzania portfelem papieréw wartosciowych. Do niniejszych zmiennych, wg
autora, naleza:

e Cena akgcji,

Wolumen aktywnosci,
Srednia ruchoma z 50 dni,
Srednia ruchoma z 200 dni,
Linia wzglednej sity.

Jednakze w tym miejscu nalezy nadmienié, iz ,,nie podoba si¢” troche
jednoznaczne spojrzenie na metody doboru zyskownych spotek do portfela. Wyraza
si¢ ono w tym, iz autor nie uwzglednia zasad analizy fundamentalnej, o ktdra
opieraja sie przeciez wszyscy zarzadzajacy portfelami. A zatem, z lektury niniejszej
pracy wnioskuje, iz ulegt ona sugestiom wykorzystywania gtoéwnie analizy
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technicznej w procesie doboru akcji do portfela, jako gléwnego narzedzia
pozwalajacego osiggaé¢ ponadprzecietne stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu.
Moze to wzbudza¢ kontrowersje, szczegdlnie wsrod konserwatywnej czesci
srodowiska naukowego i zarzadzajacych portfelami. Nalezy jednak mie¢ na
wzgledzie fakt, iz autor mial prawo wyrazi¢ taki poglad.

Do osiagnie¢ tworczych, wykazanych w recenzowanej pracy, mozna zaliczy¢
m.in. doglebng analize najprostszych metod (technik) doboru akcji do portfela oraz
osobiste konkluzje autora na ten temat. W tym miejscu warto podkresli¢ wktad
autora w prezentacje kurséw konkretnych spétek w okreslonym przedziale
czasowym. Powyzsze nadaje pracy uzyteczny charakter. Natomiast zbyt pobieznie
potraktowano tematyke analizy fundamentalnej, co wprowadzito niewielki chaos w
strukturg pracy, nie mozna przy tym stwierdzi¢, czy sprzeczny z intencjami autora.
W konsekwencji zagrozona stata si¢ cata spojnos¢ pracy.

Praca pod wzgledem formalnym moze budzi¢ kontrowersje, ze wzgledu na
drobne pomytki jezykowe czy tez draznigca maniere stylistyczna, dotyczaca
nienaukowych stwierdzen. Wynika to gldwnie z thumaczenia recenzowanej pracy.
Jednakze powyzsze uchybienia nie naruszaja jej waloréw poznawczych.

Podsumowujac recenzje, uwazam, iz autor podjal ambitny problem dotyczacy
wyszukiwania akcji przynoszacych ponadprzecietne stopy zwrotu w krotkim
terminie. Pragne takze podkresli¢, iz jest to problem nie tylko ambitny, ale
rownoczesnie trudny. Dlatego tez osiggnigciem autora jest to, ze jego praca moze
rozbudzi¢ dyskusje na poruszane przez niego tematy.

Marcin Halicki
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